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Euron kayttéonoton jalkeen yksityisten yhtididen ulkomaisten sijoitusten maara on paljon yli
kymmenkertaistunut.

Voidaan sanoa, ettéd euro aukaisi padot suomalaisen eldkerahan maastalahdélle. Siita ei ole
hyva seurannut.

Pérssikurssien lasku ja dollarin devalvoituminen on vahentényt tulevien eldkkeiden rahoitusta.

Rahastot 430 vanhaa miljardia!

Suomen elakejarjestelmaan kuuluvat seké Kela, joka tuottaa kaikille kansalaisille
peruselaketurvan, etta yksityiset tydelakeyhtiot, jotka rahastoivat elakemaksuja tulevien
eldkkeensaajien hyvaksi.

TyOeldkeyhtiét seka eldkesaatiot ja —kassat keraavat tydnantajilta ja tydntekijoilta itseltdan
elakemaksuja enemman kuin ne maksavat elakkeita. Naiden elakemaksujen tuotto on
tarkoitettu kaytettavaksi tulevaisuudessa eldkkeiden maksuun.

Tybelékerahastoissa on yli 70 miljardia euroa. Vanhassa rahassa niiden hallussa siis on noin
430 miljardia markkaa irtonaista eldkerahaa. Summa on kaksi kertaa suurempi kuin Suomeen
valtion vuosittainen tulo- ja menoarvio ja yli puolet Suomen vuosittaisesta kansantulosta.

Tama elakerahapotti pitaa sisallaan rahan valtaa kaikkinaiseen omaisuuteen: kiinteistdihin,
velkakirjoihin ja arvopapereihin. Se on valtaa, jonka tulee kuulua tydntekijoille, silla kysymys on
heidan tulevista eldkkeistaan.
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Tyontekijoita tybelakeyhtididen hallintoelimissa edustavat ay-pamput. Kolmannes niiden
jasenista on ay-johtajia (ja kolmannes tyénantajapamppuja), joiden tehtava on vahan
samanlainen kuin on ollut valtion rooli Sonerassa: he siunaavat yritysjohtajien ehdotukset turhia
kyselematta.

Elakerahoja porssiosakkeisiin

Rahojen peraan olisi pitanyt kysella siind vaiheessa, kun tyéeldkeyhtiét alkoivat "diversifioida
portfolioitaan” alkamalla ostella ulkomaisten pdrssiyhtididen osakkeita siihen kalliiseen aikaan,
jolloin pdrssikurssit olivat taivaissa ja dollarin arvo — euron devalvoitumisen seurauksena —
ylikorkealla.

Osakkeiden osuus ty6elakerahastojen sijoituksista on vajaa kolmannes: 20 miljardia euroa.

Yli puolet kaikista sijoituksista on kiinnitetty ulkomaiseen omistettavaan, ja osakesijoituksista
kokonaista 61 % on tehty ulkomaille. PAdosa naista sijoituksista on tehty euroalueen
ulkopuolelle — ja ne on siis tehty suurella valuuttakurssiriskilla: dollarin devalvoituminen on uhka
rahojen arvon sailymiselle.

Sijoitusten arvon alenemisesta kertovat luvut, joiden mukaan tyéelékeyhtididen omistamien
osakkeiden arvo laski vuonna 2001 yleisen kurssilaskun my6ta noin neljanneksen.

Kaiken sen menettivat tulevat suomalaiset elakkeensaajat sen johdosta, etta sijoitussalkkujen
hoitajiin oli tarttunut pérssihuuma: ostettiin ulkomaisia osakkeita kalliisiin hintoihin. Optio- ja
komissiopojat ja —tyt6t halusivat uskoa hintojen olevan tulevaisuudessa vielakin kalliimpia.

Vuonna 2001 osakkeita ostettiin USA:sta, vaikka oli jo merkkeja siita, etta dollari alkaa
devalvoitua. Osakeostoja jatkettiin edelleen vuonna 2002, vaikka oli merkkeja siita, etta
porssikurssit olivat edelleen alenemaan pain. Vuoden 2002 alussa osakeostoista 2/3 tehtiin
euroalueen ulkopuolelle aivan erityisen suurella riskilla.
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Ay-pamput eivat jarruta

Se, etta ostettiin amerikkalaisia osakkeita kalliilla, oli vaara arvio, johon ovat syyllistyneet
palkansaajien edustajat tyéeldkeyhtiéiden hallintoelimissd samaan tapaan kuin poliitikot ovat
vastuussa Sonerasta.

Sen ohella, ettd ay-pamput istuvat yksityisten tyéelakeyhtididen hallituksissa,
eldkerahastovaltaa edustaa myds julkinen sektori, varsinkin Kuntien eldkevakuutus.

Kuntatydntekijéiden osuus kaikista eldkerahastojen varoista on I&hes viidennes. Se ndyttaa
olevan vallankayton nakdkulmasta neutraalia rahaa, eli sen julkisen rahan edustajille ei anneta
lainkaan ohjeita yhtibkokouksissa kayttaytymista varten. Pitaisi antaa.

Eldkerahojen sijoittaminen ei saa olla mikd&n neutraali asia, vaan sen tulee myds olla
vallankayttda tulevien elakkeensaajien hyvaksi ja korkean yritysmoraalin puolesta.

EU:n elakepommi

EU:ssa tikittdd oma elakepommi, jossa on itselaukaisin.

Useissa maissa elékejarjestelmat ovat maksuperusteisia, eika niihin kuulu lainkaan maksujen
rahastointi ennalta. Valtio maksaa budjettivaroista eldkekustannukset sitd mukaan kuin niita
tulee maksuun.

Eldkepommi on vaestdn vanheneminen ndissd maissa. Seuraavien 30 vuoden aikana yli
65-vuotiaan vaestén maaran odotetaan nousevan nykyisesta 16 prosentista noin
neljannekseen.
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EU:n suurissa jasenmaissa Ranskassa, Saksassa ja ltaliassa se merkitsee julkisten
eldkemenojen valtaisaa kasvua, kun entista pienemman tydssékayvan vaesténosan on
maksettava entista suurempi osuus tuloistaan entista suuremmalle joukolle elakelaisia — tai
sitten eldkeika on nostettava 70-72 vuoteen!

Suomen rahastoiva jarjestelma on yritys vastata tdhan ongelmaan. On kuitenkin varottava
sitoutumasta pérssihuumaan. Siitd on vuoden aikana syntynyt miljardien tappiot tulevien
eldkkeensaajien vahingoksi.
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